
PROGRAMA DE ASIGNATURA
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CÁTEDRA: REQUIERE CURSADA: SI

TIPO: Obligatoria UBICACIÓN EN LA CARRERA: noveno

DICTADO: Normal MODALIDAD: Presencial

CARRERA: CONTADOR PÚBLICO (2020) - *RTF: 2.00 / CRÉDITOS: -
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prácticas. Res. 412/00 HCS.

FUNDAMENTACIÓN Y OBJETIVOS
Dotar el estudiante de los conocimientos técnicos necesarios para interpretar la situación
financiera y económica de una empresa a partir de los estados contables o financieros, con el
objetivo de efectuar una evaluación fundada del desempeño o un pronóstico de la situación
futura de la empresa

PROGRAMA ANALÍTICO

UNIDAD 1: OBJETIVOS DEL ANÁLISIS DE ESTADOS CONTABLES O
FINANCIEROS Y LAS FUENTES DE INFORMACIÓN

Objetivos Específicos: 
Definir los objetivos del análisis de estados contables o financieros y, en consecuencia,
derivar las etapas necesarias del análisis de estados contables. Identificar las principales
fuentes de información del analista.
Contenido: 
1.1. CONTABILIDAD FINANCIERA: Objetivos: información para la toma de decisiones y el
control. Usuarios. La necesidad de regulación contable. Investigación contable.
1.2.	ANÁLISIS DE ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS: Método y concepto.
Destinatarios. Etapas del análisis de estados contables o financieros. Enfoque top-down y
up-down.
1.3.	FUENTES DE INFORMACIÓN DEL ANALISTA: Información financiera y no financiera.
Aspectos cuantitativos y cualitativos. Estados contables o financieros. Objetivos de los
estados contables o financieros. Normas de exposición y medición: Normas Contables
Profesionales y Normas Internacionales de Información Financiera. Memoria del Directorio.
Informes Integrados. Otras fuentes. 

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 1. Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

UNIDAD 2: ANÁLISIS DEL NEGOCIO 



Objetivos Específicos: 
Desarrollar las herramientas para el análisis de la industria, estrategias y posición competitiva
de la empresa.
Contenido: 
2.1. RIESGO EMPRESARIAL: Concepto y clasificación. Ciclos económicos.
2.2. ANALISIS DE LA INDUSTRIA: Las características económicas y la dinámica competitiva   
de la industria. Análisis de la cadena de valor, fuerzas competitivas, esquema de las
características económicas de la industria. Ejemplos de casos reales. 
2.3. POSICION COMPETITIVA: Concepto de estrategia, tipos de estrategias y análisis de la
posición competitiva. Modelo de negocio. Ciclo de vida del producto. Matriz BCG. Etapas del
ciclo de vida de la empresa.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 2. Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

UNIDAD 3: CALIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE

Objetivos Específicos: 
Desarrollar los procedimientos de ajustes y ordenamiento de la información contable a los
fines de que el analista disponga de información contable de calidad.
Contenido: 
3.1.	CALIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE: Concepto, factores y cualidades de la
información contable.
3.2.	AJUSTE A LOS ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS: Fuentes de los ajustes.
Principales ajustes contables: fundamentos y tratamiento contable. Ordenamiento del estado
de resultados. Normas Contables Profesionales y Normas Internacionales de Información
Financiera.
3.3.	PROBLEMAS DE LA UNIDAD DE MEDIDA: Efecto de la inflación en la economía.
Distorsiones de la información contable por la inflación. Efecto sobre las decisiones
empresariales. Estrategias ante la inflación. Metodología de ajuste por inflación. Modelo de
revaluación y resultados diferidos.  Conversión de estados contables o financieros.
3.4. FRAUDES CONTABLES: Contabilidad Fraudulenta y Contabilidad Agresiva. Triángulo del
fraude.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 3. Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

UNIDAD 4: INSTRUMENTAL DE ANALISIS

Objetivos Específicos: 
Conocer las herramientas disponibles para el análisis de estados contables, su modo de
cálculo y aplicación, con especial desarrollo de los estados de variación de los recursos
financieros.
Contenido: 
4.1. INSTRUMENTAL DE ANÁLISIS: Clasificación. Estados contables o financieros de base
común. Estados contables o financieros comparativos.
4.2. RATIOS: Representatividad de los ratios. Factores que afectan a los ratios. Interpretación
de los ratios. Puntos de referencia de los pares. Cuestiones vinculadas al cálculo de los ratios.
Niveles de análisis.
4.3.	ESTADOS DE VARIACIONES: Concepto, objetivos y clasificación de los recursos
financieros.
4.4.	ESTADO DE VARIACIÓN DEL CAPITAL CORRIENTE: Concepto. Método de las
transacciones. Método de elaboración. Interpretación.
4.5.	ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: Concepto. Método de las transacciones. Métodos de
elaboración. Interpretación. Las etapas del ciclo de vida por los patrones del Estado de Flujo



de Efectivo.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 4. Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

UNIDAD 5: ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO

Objetivos Específicos: 
Desarrollo de las herramientas específicas para el análisis de la situación financiera a corto
plazo para establecer la situación y las principales causas de la evolución de la empresa, con
el fin de pronosticar la situación futura de la misma en cuanto a su liquidez.
Contenido: 
5.1. ANALISIS E INTERPRETACION: Lectura previa. Sectores de análisis. Interpretación.
Estructura de las conclusiones.
5.2.	SITUACIÓN FINANCIERA A CORTO PLAZO: Introducción. Ciclo operativo. Sectores de
análisis.
5.3.	POSICIÓN DEL CAPITAL CORRIENTE: Composición del capital corriente. Medidas de
liquidez.  Cambios del capital corriente. Estado de flujo de efectivo.
5.4. REQUERIMIENTO DEL CAPITAL CORRIENTE: Circulación. Plazo de cobranza. Duración de
stock. 
  Duración del ciclo operativo bruto. Plazo de pago de deudas comerciales. Duración del ciclo
operativo neto. Suficiencia del capital corriente. Componentes operativos y financieros.
Liquidez neta de equilibrio.
5.5. AUTOFINANCIACION: Autofinanciación a corto plazo.
5.6.	PROYECCION DEL CAPITAL CORRIENTE: Supuestos.
5.4.	CONCLUSIONES: Diagnóstico y pronóstico.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 5.  Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

UNIDAD 6: ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A LARGO PLAZO

Objetivos Específicos: 
Desarrollo de las herramientas específicas para el análisis de la situación financiera a largo
plazo para establecer la situación y las principales causas de evolución de la empresa, a fin de
pronosticar la situación futura de la misma en cuanto a su solvencia. 
Contenido: 
6.1. SITUACIÓN FINANCIERA A LARGO PLAZO: Objetivos. Flexibilidad financiera. Sectores de
análisis.
6.2. ESTRUCTURA DE FINANCIACIÓN: Endeudamiento. Características de deuda y capital.     
  Composición del pasivo. Determinación del efecto palanca. Desagregación del efecto
palanca. Decisiones de financiación. 
6.3. POLÍTICA DE INVERSIÓN: Inmovilización del activo. Reposición de los bienes de uso.
Inmovilización del patrimonio neto. Cambios.
6.4. RELACIÓN ENTRE LA CAPACIDAD DE GENERAR RESULTADOS Y LA SITUACIÓN
FINANCIERA A LARGO PLAZO: Cobertura de los intereses. Autofinanciación de largo plazo.
Capacidad de devolución del pasivo.
6.5. RATING DE CALIFICACIONES CREDITICAS: Función de las agencias calificadoras.
Categorías.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 6. Edición
digital: aula virtual de la cátedra.
  



UNIDAD 7: ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA

Objetivos Específicos: 
Desarrollo de las herramientas específicas para el análisis de la situación económica para
determinar la situación y las principales causas de la evolución de la empresa, con el fin de
pronosticar la situación futura de la misma en cuanto a los resultados futuros. 
Contenido: 
7.1. SITUACION ECONOMICA: Introducción. Método de análisis.
7.2. RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO NETO. Rentabilidad ordinaria. Rentabilidad
extraordinaria. Rentabilidad económica. Efecto palanca. Tasa de impuesto a las ganancias.
7.3. RENTABILIDAD ECONOMICA: Desagregación en margen y rotación.
7.4. MARGEN DE GANANCIAS: Concepto. Estado de resultados en porcentajes. Estado de
variación del margen bruto. Apalancamiento operativo. 
7.5. ROTACION DE ACTIVOS: Concepto. Desagregación de las variables.
7.6. EFECTO PALANCA: Desagregación de las variables.
7.7. TASA DE IMPUESTO: Análisis.
7.8. SÍNTESIS: Niveles de desagregación
7.9. RENDIMIENTO ESPERADO: Concepto. Medición.
7.10. EBITDA: Concepto. Utilidad. Cálculo.
7.11. VALOR AGREGADO ECONÓMICO: Concepto. Utilidad. Cálculo.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 7. Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

UNIDAD 8: ANALISIS INTEGRAL DE LA EMPRESA Y MODELOS DE
PREDICCION

Objetivos Específicos: 
Interpretar la situación económica y financiera de la empresa, integrando el análisis de los
sectores de situación financiera de corto plazo, situación financiera de largo plazo y situación
económica. Aplicación del análisis integral a las dificultades de la empresa. Modelos de
predicción de la insolvencia, fraudes contables, de la rentabilidad y retorno de las acciones.
Contenido: 
8.1. INTEGRACION DE LOS SECTORES DE ANALISIS: Conclusiones integrales. Equilibrio entre
sectores.
8.2. DIFICULTADES EN LA GESTION DE LA EMPRESA: Exceso de inversión de créditos por
ventas. Exceso de inversión en inventarios. Exceso de inversión en activos fijos. Capital
propio insuficiente. Ventas insuficientes. Excesivo costo de ventas y gastos operativos.
Relación de la liquidez con la rentabilidad y solvencia.
8.3. MODELOS DE PREDICCION DE LA INSOLVENCIA: Modelos univariantes. Modelos
multivariantes:  Altman y Ohlson. Otros modelos.  Principales factores que explican la
insolvencia empresarial.
8.4. MODELO DE BENEISH: Perfil de las empresas manipuladoras. Modelo M-score.
8.5. MODELOS DE PREDICCION DE LA RENTABILIDAD Y EL RETORNO DE LAS ACCIONES:
Señales fundamentales. Machine Learning: su aplicación en finanzas.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 8.  Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

UNIDAD 9: ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS PROYECTADOS

Objetivos Específicos: 
Como resultado de las etapas análisis anteriores, desarrollar los procedimientos de proyección
de los estados contables o financieros de la empresa y la aplicación de estos a la valuación de
las acciones.



Contenido: 
9.1. ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS PROYECTADOS: Conceptos y terminología.
9.2. ELABORACION DE LOS ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS PROYECTADOS: Principios
generales. Etapas.
9.3. APLICACION DE LAS PROYECCIONES: Modelos de valuación de acciones. Introducción.
Método por los dividendos. Método de los flujos de efectivo. Método basado en los resultados.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 9. Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

UNIDAD 10: ANALISIS DE ESTADOS CONTABLES O FINANCIEROS DE
LAS ENTIDADES SIN FINES DE LUCRO

Objetivos Específicos: 
Desarrollar una metodología a los fines de análisis de las entidades sin fines de lucro, debido
a que estas revisten características diferenciales con las entidades lucrativas
Contenido: 
10.1. ENTIDADES SIN FINES DE LUCRO: Características. Medición del desempeño. Sectores
de análisis.
10.2. SALUD FINANCIERA: Objetivos. Ratios
10.3. ORIGEN DE LOS RECURSOS: Objetivos. Actividades lucrativas. Deuda. Recursos
internos y externos.
10.4. DESTINO DE LOS RECURSOS: Objetivos. Actividades principales y complementarias.
10.5. EFICACIA Y EFICIENCIA: Conceptos. Indicadores específicos.

Bibliografía:
Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Capítulo 10. Edición
digital: aula virtual de la cátedra.

METODOLOGÍA DE ENSEÑANZA Y APRENDIZAJE
El método de enseñanza-aprendizaje se base en los siguientes pilares:
a) Notas de cátedra; b) guía de trabajos prácticos; ejercicios individuales de cada uno de los
temas prácticos; ejercicio integral de análisis de una empresa real; ejercicios para clases
teóricas y ejercicios para clases de repaso.
Clases teóricas donde en la que se enfatiza en lo esencial y en los fundamentos del tema, se
plantean cuestiones problemáticas en base a situaciones reales para un aprendizaje a fin de
lograr un aprendizaje profundo. Tiene el requisito de lectura previa de los alumnos.
Clases prácticas sobre la Guía de Trabajos Prácticos.
Consultas personales de los alumnos en el box de la cátedra.
Uso intensivo de la Plataforma Educativa.
Los recursos que ofrece son aplicados para lograr comunicación personal con el alumno,
hacerles conocer novedades, publicar esquema de las clases, notas, regularidades, cambios
en la programación, links de lectura útiles, evacuar consulta y resolver problemas, efectuar
control de lectura, generar discusión y análisis de temas controvertidos, resolver preguntas
frecuentes

TIPO DE FORMACIÓN PRÁCTICA
 Las actividades de formación práctica se desarrollan en el aula. Durante las clases teóricas se
proponen ejercicios que se presentan como problemas, cuyo análisis remite a comprender los
conceptos centrales de la materia, los que se completan y analizan en las clases prácticas,
donde también se desarrollan ejercicios son de carácter integral, que asumen mayor nivel de



complejidad y generan mayor nivel de discusión y debate promoviendo la participación del
estudiante. Los alumnos que aspiran a la promoción deben realizar un desarrollo de análisis
de estados contables o financieros sobre una empresa real. Esta actividad busca el
entrenamiento en la resolución de situaciones del campo profesional. Como estrategia de
acompañamiento y seguimiento cada alumno cuenta con un profesor designado por la cátedra
como tutor. Adicionalmente, la promoción puede obtenerse a través de la participación en un
programa de Aprendizaje Colaborativo Internacional en línea (COIL, Collaborative Online
International Learning) en un tema vinculado a la asignatura. El intercambio con alumnos y
profesores de otras culturas es una importante herramienta para el desarrollo de los
conocimientos y la compresión del mundo real.

EVALUACIÓN
Evaluaciones Parciales: 3
Trabajos Prácticos: 1
Recuperatorios: 0
Otros: 1

CRITERIOS DE EVALUACIÓN
En las evaluaciones parciales se
examinan temas teóricos y prácticos, exigiendo el 50% del total.
La evaluación final se divide en dos o más partes, debiendo el
alumno obtener al menos el 50% en el total y en cada una de las partes. 
Alumnos promocionados: 
a) Promoción directa: los alumnos que obtengan en el trabajo final o por su participación en
un programa COIL una nota de 7 (siete) o superior. 
b) Promoción indirecta: los alumnos que aprueben el trabajo final o por su participación en un
programa COIL una nota no inferior a 6 seis (seis) y que promediando las evaluaciones
parciales el resultado sea de 7 (siete) o más), rinden un examen final reducido que
comprende, únicamente, la parte práctica de examen regular.

CONDICIONES DE REGULARIDAD Y/O PROMOCIÓN
Los alumnos son regulares asistiendo al 80% de los prácticos y aprobando dos de los tres
parciales programados. 

PROMOCIÓN DIRECTA:
 1) Asistir al 80% de a las clases prácticas; 
2) aprobar tres (3) parciales con nota no inferior a siete;
 3) elaborar un trabajo de análisis de estados contables o financieros de una empresa real o
la participación en un programa COIL y obtener, en cualquier caso, una calificación no inferior
a 7 (siete).

 PROMOCIÓN INDIRECTA:
1) Asistir al 80% de a las clases prácticas; 
2) aprobar tres (3)
parciales*;
 3) elaborar un trabajo* de análisis de estados
contables o financieros de una empresa real o la participación en un programa COIL; *ambas
instancias con promedio de 7 (siete) o superior y en ningún caso obtener una nota inferior a 6
(seis).
La participación en un programa COIL está supeditado a que
durante el dictado de la materia esté disponible dicho programa y no se exceda el cupo, y que
sea autorizado por la Universidad.



MODALIDAD DE EXAMEN FINAL
El examen será escrito. 
ALUMNOS REGULARES: sobre conceptos (teóricos) y ejercicios de los temas prácticos de la
materia, debiendo alcanzar el 50% de cada una de las partes evaluadas. 

PROMOCIÓN DIRECTA: si cumplen las condiciones establecidas no rinden el examen final,
aprueban directamente la materia.

PROMOCIÓN INDIRECTA: si cumplen las condiciones establecidas rinden un examen reducido
que comprende, únicamente, la parte práctica del examen regular.

ALUMNOS LIBRES: primero, un examen previo, de carácter eliminatorio, sobre temas
prácticos y teóricos del programa. Segundo, rinden el examen regular.

CRONOLOGÍA DE ACTIVIDADES DE LA ASIGNATURA
Cronograma de clases teóricas del año 2022
Semana 1: Presentación de la asignatura;
Semana 1:  Unidad 1 - Objetivos del análisis de estados contables o financieros y las fuentes
de información;
Semana 2:  Unidad 2- Análisis del negocio;
Semana 3: Unidad 3- Calidad de la información contable;
Semana 4: Unidad 4- Instrumental de análisis;
Semana 5: Unidad 5- Análisis de la situación financiera a corto plazo;
Semana 6: Clases de repaso;
Semana 7: Unidad 6- Análisis de la situación financiera a largo plazo;
Semana 8: Semana de mayo;
Semana 9: Unidad 7- Análisis de la situación económica;
Semana 10: Unidad 8- Análisis integral;
Semana 11: Clases de repaso;
Semana 12: Unidad 9- Análisis de estados contables o proyectados;
Semana 13: Unidad 10 -Análisis de estados contables o financieros de las entidades sin fines
de lucro;
Semana 14: Clases de repaso;

Cronograma de clases prácticas del año 2022

Semana 1: Repaso de temas contables;
Semana 2:  Unidad 2- Análisis del negocio;
Semana 3:  Unidad 3- Ajuste de los Estados Contables o Financieros;
Semana 4: Unidad 4- Estado de Variación del Capital Corriente;
Semana 5: Unidad 4- Estado de Flujo de Efectivo;
Semana 6: 1° parcial;
Semana 7: Unidad 5- Análisis de la situación financiera a corto plazo;
Semana 8: Semana de mayo;
Semana 9: Unidad 6- Análisis de la situación financiera a largo plazo;
Semana 10: Unidad 7- Análisis de la situación económica;
Semana 11: 2° parcial;
Semana 12: Unidad 8- Análisis integral;
Semana 13: Unidad 9 -Estados contables o financieros proyectados;
Semana 14: Unidad 9- Valuación de acciones, EVA y EBITDA;
Semana 14: 3° parcial.

PLAN DE INTEGRACIÓN CON OTRAS ASIGNATURAS



Análisis de estados contables es la materia que culmina el ciclo contable.  Anteriormente, se
han desarrollado las asignaturas de cómo se procesan las transacciones para llegar los
estados contables, así como el sustento conceptual, las normas sobre la valuación, exposición
de la información contable y la revisión de estos por los auditores. Además, de las cuestiones
propia del análisis de estados contables utiliza herramientas y conceptos de finanzas, de
costos y gestión, contabilidad avanzada y mercado de capitales y economía. El análisis e
interpretación de los estados contables es el método de lectura y comprensión de los estados
contables o financieros que permite hacer un diagnóstico de la situación patrimonial,
financiera y económica de una empresa con el fin de efectuar el pronóstico de su situación
futura o una evaluación fundada del desempeño.

LECTURAS EXIGIDAS
La bibliografía obligatoria y complementaria se podrá consultar en la Biblioteca desde el
catálogo en línea de acceso público, o desde cualquier PC a través de sitio web:
http://eco.biblio.unc.edu.ar/
En el mismo se podrá acceder a los registros de libros, artículos de revistas, tesis, informes
técnicos y demás documentos, realizando la búsqueda por autor, titulo y materia.

-Terreno, D. (2020). Notas de cátedra de análisis de estados contables. Edición digital: aula
virtual de la cátedra.
Cubren la totalidad de la materia.

LECTURAS RECOMENDADAS
Bibliografía General Complementaria
-	Bernstein, A. L. (1996). Análisis de Estados Financieros: teoría, aplicación e interpretación.
Mc Graw Hill: México; 
-	Pérez, J. (2014). Análisis de estados financieros. EDUCC: Córdoba;
-	Subramanyam, R., Wild, J. J., Hasley, R.F. (2007). Análisis de estados financieros. (9 ed.).
Mc Graw Hill: México;
-	Wahlen, J. M., Baginski, S. P. y Bradshaw, M. T. (2011). Financial reporting, financial
statement analysis and valuation: A strategic perspective (7e Ed), South-Western, Cengage
Learning,

Bibliografía complementaria por capítulo
CAPITULO 1: Objetivos del análisis de estados contables o financieros y las fuentes de
información
-	Bochkay, K. y Joos, P. R. (2021). Macroeconomic Uncertainty and Quantitative versus
Qualitative Inputs to Analyst Risk Forecasts. The Accounting Review, 96(3), 59-90.
-	Cohen, N. L. y Werbin, E. M. Informes integrados, su importancia en la toma de
decisiones. Documentos de Trabajo de Investigación de la Facultad de Ciencias Económicas
(DTI-FCE), (1), 1-31.
-	Fowler Newton, E. (2003) Contabilidad Básica. (4a ed.) Editorial La Ley: Argentina.
-	García, N. (2010). Teoría contable. Universidad Nacional de Córdoba. Edición propia.
-	Hendrisken, E.S. (1974). Teoría de la contabilidad. U.T.E.H.A,: México,
-	 Horngren, C. T.,   Datar, S.M.  y Foster, G. (2007). Contabilidad de Costos. Un enfoque de
gestión. (11º Ed.). Pearson: México.
-	Normas Contables Profesionales y Normas Internacionales de Información Financiera:
http://www.facpce.org.ar:8080/miniportal
-	Rivera-Arrubla, Y. A., Zorio-Grima, A., & García-Benau, M. A. (2016). El concepto de
informe integrado como innovación en reporting corporativo. Journal of Innovation &
Knowledge, 1(3), 144-155.
-	Scott, W. (2009). Financial Accounting Theory. Prentice Hall: Toronto.
-	Subramanyam, R., Wild, J. J. (2009). Financial statement analysis. Chapter 1. (10th ed.).
Mc Graw Hill:NY.



CAPITULO 2: Análisis del negocio 
-	Boston Consulting Group: https://www.bcg.com
-	Dickinson, V. (2011). Cash Flow Patterns a Proxy for firm Life Cycle. The Accounting
Review, 86, 1969-1994.
-	Mintzberg, H. (1987). The strategy concept I: Five Ps for strategy. California management
review, 30(1), 11-24. 

-	Mintzberg, H. (1978). Patterns in strategy formation. Management science, 24(9),
934-948.
-	Porter, M, (2009). Estrategia Competitiva. Ediciones Pirámide.
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